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Grupa DZ BANK w Niemczech

Long-/ Short-

Term Rating
FitchRatings  aa-/a-1+
STANDARD
&POOR’S ATTPA
@uum Investors Service A+ /F1+

A
 Unicredit Bank ﬁ

Regional focus

Domestic market
share*

<< 10% (each)

AL Cooperative Financial Network

30 million customers,
thereof
17.3 million “shareholders™

Ownership QLD b Market share in Germany

M Cooperative Banks

13,211 branches and
other distribytion channels’

m 1,101 local
cooperative banks!

Ownership GRS >00%
AE DZ BANK Group

Retail Banking
11 DZ BANK

and subsidiaries

Corporate Banking
Capital Markets

Transaction Banking

Retail Banking Corporate Banking

Transaction
Banking

Capital Markets

: E"2 DZ BANK



Grupa DZ BANK w Polsce

Centra Korporacyjne
DZ BANK Polska S.A.

& DZ BANK Polska S.A.
W Poznan -« : |
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W Katowice
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Union Investment
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DZ BANK Polska S.A. — Kompleksowa Oferta

Produkty

skarbowe

* Instrumenty kasowe: depozyty,
fx spot

= Instrumenty pochodne: opcje,
swapy, forwardy

Cash management Finansowanie

= Lokaty strukturyzowane

= Rachunki biezagce = Kredyty inwestycyjne

= DZ Internet = Kredyty konsorcjalne
= Ptatnosci masowe = Kredyty pomostowe
= Obrét ptatniczy = Kredyty obrotowe

= Rachunki Payroll = Finansowanie projektowe

= Karty kredytowe / debetowe = Factoring (wspotpraca z

= Rachunki Escrow Coface Polska)

Trade Finance

= Akredytywy
= Inkaso

= Gwarancje
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Produkty Skarbowe - Zarzadzanie Ryzykiem Rynkowym

Motywacije akcjonariuszy/udziatowcow:

Rozktad po
zabezpieczeniu

. ograniczanie zakresu ryzyk, - P(FD)
koncentracja na wybranych ryzykach biznesowych - P(FD)
= stabilizacja realizowanych wynikow

= stabilizacja trendu zmiany wartosci firmy

Naturalny
rozktad

»

FD Wynik finansowy

Kompleksowe zarzadzanie ryzykiem zapewnia:

. Ograniczong zmiennos$c¢ przeptywdw finansowych FD Skala wynikow finansowych
—  obnizenie prawdopodobienstwa L o
ekstremalnie negatywnych scenariuszy zagrazajacych Spétce P(FD) Naturalne prawdopodobienstwo wystgpienia

ekstremalnych scenariuszy rozwoju wynikéw

" Wiegkszg przejrzystos¢ zarzgdzania
giszq przejrzy a - sytuacja bez zabezpieczenia ryzyk

. Mocniejszg pozycje w relacjach z partnerami:

- udziatowcami/inwestorami, P(FDY prawdopodobienstwo wystgpienia
- bankami ekstremalnych scenariuszy rozwoju wynikéw

) . . - sytuacja po zabezpieczeniu ryzyk
- ubezpieczycielami ytuacja p P yzy

- partnerami handlowymi

L}

System zarzadzania ryzykami finansowymi wspiera
management w jego relacjach z inwestorami
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Produkty Skarbowe - Zarzadzanie Ryzykiem Rynkowym

= Szeroki wachlarz dostepnych instrumentow:

Zarzadzanie
Ryzykiem
Rynkowym

Ryzyko Ryzyko
Stopy Cen

Procentowej Surowcow
Opcje
CAP / FLOOR
CIRS IRS Struktury FRA SWAP Opcje
Opcyjne
= Nasze przewagi: = Nasze przewagi: = Nasze przewagi:
- zréznicowana paleta walut m.in. RUB, JPY, - mozliwo$¢ zabezpieczenia ryzyka stopy - szerokie spektrum dostepnych surowcow,
SEK, DKK, AUD, CZK, HUF, ILS procentowej w diugim horyzoncie do 10 lat m.in. rzepak, pszenica, kakao, miedz,
aluminium, nikiel, ztoto, srebro, pallad,
- mozliwos¢ sktadania orderow - strategie zabezpieczen optymalizujgce baze ropa, gaz, kauczuk, stal
bezposrednio na rynku miedzybankowym kosztowa z jednoczesnym czesciowym
domknieciem pozycji walutowej - dowolnos¢ w doborze dat
- strategie zabezpieczen dopasowane do
oczekiwan Klientéw - dostep do rozwigzan stosowanych na rynku - tamane nominaty
miedzybankowym
- opieka dedykowanego Senior Dealera - elastycznosé w doborze walut: USD, EUR, PLN
- in?trumenty dopasowane do cash flow
Klienta

- analiza korelacji cen transakcyjnych Klienta
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Rynek Stopy Procentowej — (C)IRS’owa okazja?
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Produkty Skarbowe - Zarzgdzanie Ryzykiem Rynkowym

Przyktad (1) - Cross-Currency Interest Rate Swap*

= Klient posiada 2-letni kredyt na kwote 8 min PLN oprocentowany w oparciu o 1M WIBOR (3,20 %).
Klient zamienia to zobowigzanie przy pomocy transakcji CIRS na zobowigzanie w wysokosci 1 927
710 EUR (kurs przewalutowania z wymiany poczatkowej CIRS z dnia transakcji wynosi 4.1500)
oprocentowane w oparciu o statg stope w wysokosci 0,75 %. Oba zobowigzania sg oparte o
amortyzacje liniowg kapitatu do zera.

= W datach fixingow, w okreslonych dniach, co miesigc przez 2 lata, Klient ptaci odsetki w EUR wedtug
statej stopy 0,75 % od nominatu w EUR, a otrzymuje odsetki w PLN wedtug zmiennej stopy 1M
WIBOR od nominatu w PLN.

PLATNOSCI KLIENTA PLATNOSCI BANKU

Poczatek Koniec llo$¢ dni Kwota raty Kwota raty HEmEss
okresu . Stata . . Kurs netto po

okresu odsetko- w okresie Stopa W platnosci w 1M platnosci w walutow Kursie

odsetkowe- odsetko- P EUR (kapitat | WIBOR | PLN (kapitat Y o
wego/Data EUR e ek EUR/PLN rynkowym
go . wym + odsetki***) + odsetki***)

ptatnosci w EUR

2013-06-28 2013-07-31 33 0,75 84 646,30 3,20 356 799,67 4,0000 4 553,61
2013-07-31 2013-08-30 30 0,75 84 473,74 3,20 355 821,89 4,1000 2 312,08

2013-08-30 2013-09-30 31 0,75 84 458,36 3,00 353 499,67 4,2000 -291,77
2013-09-30 2013-10-31 31 0,75 84 404,54 3,00 352 583,00 4,3000 -2 408,50

* Szczegotowe zasady rozliczenia kazdej transakcji okreslajg umowy zawarte pomiedzy Klientem i Bankiem.
** Pfatnos$¢ netto po kursie rynkowym = réznica pomiedzy kwotg otrzymanych przez Klienta ptatnosci w PLN podzielong przez kurs walutowy EUR/PLN a kwotg zaptaconych

Bankowi przez Klienta ptatnosci w EUR

*** Qdsetki PLN liczone na bazie ACT/365, odsetki EUR liczone na bazie ACT/360
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Produkty Skarbowe - Zarzadzanie Ryzykiem Rynkowym

Przyktad (2) — Syntetyczny Swap Towarowy*

= Firma podpisata kontrakt na sprzedaz 100 ton miedzi na 31.05.2013. Firma obawia sie spadku cen metalu
w najblizszym czasie. W zwigzku z powyzszym Klient zabezpiecza ryzyko spadku cen miedzi — zawiera
transakcje syntetycznego swapa towarowego, gdzie kupuje opcje PUT i sprzedaje opcje CALL po statej
cenie 7 455 USD/tone na sprzedaz 100 ton miedzi na 31.05.2013. Aktualna cena Spot w dniu zawarcia
transakcji wynosi 7 430 USD/tone.

= Wycena transakcji syntetycznego swapa towarowego, zabezpieczajgcego sprzedaz 100 ton miedzi na
poziomie 7 455 USD/tone na 31.05.2013

Fixing ceny miedzi: 7 155 | Jezeli 31.05.2013, Fixing ceny miedzi ksztattuje sie na poziomie 7 155
USD/tone USD/tone, czyli jest nizszy niz cena realizacji na poziomie 7 455 USD/tone,

Klient sprzedaje towar po cenie 7 155 USD/tone, a Bank wyptaca Klientowi
Cena realizacji: 7 455 kwote rozliczenia netto w wysokosci 30 000 USD (7 455x100 — 7 155x100),
USD/tone tym samym efektywna cena sprzedazy wynosi 7 455 USD/tone.

Fixing ceny miedzi: 7 755 | Jezeli 31.05.2013, Fixing ceny miedzi ksztattuje si¢ na poziomie 7 755
USD/tone USD/tone, czyli jest wyzszy niz cena realizacji na poziomie 7 455 USD/tone,

Klient sprzedaje towar po cenie 7 755 USD/tone oraz wyptaca Bankowi
Cena realizacji: 7 455 kwote rozliczenia netto w wysokosci 30 000 USD (7 755x100 — 7 455x100),
USD/tone tym samym efektywna cena zakupu wynosi 7 455 USD/tone.

* Szczegotowe zasady rozliczenia kazdej transakcji okreslajg umowy zawarte pomiedzy Klientem i Bankiem.
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Produkty Skarbowe - Zarzadzanie Ryzykiem Rynkowym

Przykfad (3) — Par Forward*

= Firma podpisata kontrakt handlowy na sprzedaz mebli do kontrahentoéw prowadzgcych dziatalnos¢
na terenie EU. Klient spodziewa sie otrzymywac do konca roku wptywy na poziomie 100 TEUR
miesiecznie. Rentownosc¢ przedsiewziecia zostata skalkulowana, przy zatozeniu kursu wymiany
EURPLN na poziomie 4.1500.

= Firma decyduje sie na czesciowe zabezpieczenie ryzyka spadku kursu EURPLN poprzez zawarcie
transakcji Par Forward z kursem wymiany 4.1800. Klient bedzie rozliczat w kolejnych miesigcach
50 TEUR miesiecznie po ustalonym kursie wymiany.

= Kurs Spot EURPLN w dniu zawarcia transakcji Par Forward wynosit 4.1500.

Wycena teoretyczna
Kwota rozliczenia Kurs rozliczenia Kurs Spot EURPLN v " e
. . . . s " . . . transakcji Par Forward
Data rozliczenia dla kazdej transakgji dla kazdej transakgc;ji w dacie rozliczenia i
. - dla poszczegodlnych
w ramach Par Forward w ramach Par Forward poszczegdlnych terminéw . .
dat rozliczenia**
15/06/2013 50 000 EUR 4.1800 4.1500 1500 PLN
15/07/2013 50 000 EUR 4.1800 4.2000 -1 000 PLN
15/08/2013 50 000 EUR 4.1800 4.2500 - 3500 PLN
15/09/2013 50 000 EUR 4.1800 4.1800 0
15/10/2013 50 000 EUR 4.1800 4.1500 1500 PLN
15/11/2013 50 000 EUR 4.1800 4.1000 4 000 PLN
15/12/2013 50 000 EUR 4.1800 4.0500 6 500 PLN

* Szczegotowe zasady rozliczenia kazdej transakcji okreslajg umowy zawarte pomigdzy Klientem i Bankiem.

** Wycena teoretyczna = réznica pomiedzy kursem Par Forward a teoretycznym kursem spot po ktérym Klient moégtby zrealizowac¢ transakcje wymiany waluty pomiedzy

rachunkami w dacie rozliczenia.
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Dziekujemy za uwage!

=DZ BANK Polska

=Plac Pitsudskiego 3

=00-078 Warszawa Departament Skarbu
stel.: (+48 22) 505 70 00 _
“fax.: (+48 22) 505 74 42 Tomasz Kepski

Dyrektor
+48 22 505 78 54 tomasz.kepski@dzbank.pl

swww.dzbank.pl

Sekcja Sprzedazy

Piotr Lancucki — Kierownik Sprzedazy
+48 22 505 71 57 piotr.lancucki@dzbank.pl

Michat Buczko — Senior Dealer Jacek Gtuch — Senior Dealer
+48 22 505 71 59 michal.buczko@dzbank.pl +48 22 505 71 69 jacek.gluch@dzbank.pl
Wojciech Kuzminski — Senior Dealer Tomasz Jakimowicz — Senior Dealer

+48 22 505 71 61 wojciech.kuzminski@dzbank.pl +48 22 505 71 67 tomasz.jakimowicz@dzbank.pl

Janusz Dancewicz
Gtéwny Ekonomista
+48 22 505 78 24 janusz.dancewiczi@dzbank.pl
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http://www.dzbank.pl/
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ZASTRZEZENIA

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez DZ BANK Polska S.A. (zwany dalej BANKIEM) wytgcznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendaciji inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej ani podatkowej. Niniejsze opracowanie nie jest ofertg publiczng ani wezwaniem do
kupna lub sprzedazy jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Przygotowujac te prezentacje BANK nie spetnia roli zarzgdzajgcego
portfelem ani doradcy inwestycyjnego jakiejkolwiek osoby. Niniejszy dokument nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw kodeksu
cywilnego.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie niniejszej prezentacji sg zatrudnione przez DZ BANK Polska S.A. i otrzymujg wynagrodzenie
uzaleznione od wielu czynnikéw, w tym od catkowitych dochodéw BANKU, ktérych czes¢ jest generowana przez Departament Skarbu DZ
BANK Polska S.A. Osoby odpowiedzialne za przygotowanie tego opracowania majg rowniez istotny wktad w dziatania BANKU w obszarze

bankowosci inwestycyjnej oraz w innych obszarach zwigzanych z profilem dziatalno$ci BANKU.

W opinii BANKU niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie ogélnodostepnych informacii
pochodzgcych z wiarygodnych zrédet, lecz BANK nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci niniejszego opracowania. Zawarte w nim
opinie i komentarze sg odzwierciedleniem poglgdéw oraz wiedzy autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. BANK nie jest
zobligowany do aktualizowania niniejszej prezentacji. Informacje i opinie zawarte w prezentacji zostaty opracowane przez Departament
Skarbu DZ BANK Polska S.A. wedtug stanu na dzien jego przygotowania i moga sie zmieni¢ bez uprzedzenia w nastepstwie przysztych
wydarzen. Prezentacja BANKU nie jest rekomendacjg do korzystania z przytoczonych zrédet ani udostepnianych przez nie materiatéw.
Niniejsza prezentacja zostata przygotowana bez wziecia pod uwage celdw, sytuacji finansowej badz potrzeb jakichkolwiek inwestoréw.
BANK nie zapewnia, ze podane prognozy sie sprawdzg. Wyniki inwestycyjne osiggniete w konkretnym okresie historycznym nie stanowig
gwarancji osiggniecia podobnych wynikoéw w przysztosci. BANK nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji
podjetych na podstawie informaciji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. BANK zaleca, aby przed zawarciem transakcji inwestorzy
dokonywali niezaleznej oceny czy transakcja odpowiada ich celom inwestycyjnym, jakie moga by¢ jej konsekwencje prawne, regulacyjne,
kredytowe, podatkowe i ksiegowe oraz jakie rodzaje ryzyka sg z nig powigzane. Ryzyka dotyczg, miedzy innymi, wahan rynkowych, zmian
sektorowych, dziatalnosci korporacyjnej, stanu gospodarki, niedotrzymania prognoz zyskéw, niedostepnosci petnych i trafnych informaciji
i/lub nastepstw wydarzen, ktére wptywajg na zatozenia przyjete przez BANK oraz przez zrédta wykorzystane w niniejszej prezentacii.

DZ BANK Polska S.A. posiada petne prawa autorskie do powyzszego opracowania. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego
opracowania lub jego czesci, lub rozpowszechnianie w inny sposob informaciji zawartych w niniejszym opracowaniu wymaga uprzedniej,
pisemnej zgody BANKU.

Jesli nie zaznaczono inaczej, to zrédtem wszystkich danych statystycznych jest firma Thomson Reuters.
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